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Mercado
Local

Bonos globales operan a la
baja.

Suben los
productor.

precios  al

Proxima reapertura de serie
en UlL.

Dolar al alza.

Mercado
Inernacional

Mercados: indices americanos
operan a la baja.

FED: Reunion en la proxima
semana.

Estados Unidos: Economia cae
en primer trimestre.
Eurozona: Inflacion de 7,5%.
Reino Unido: Repunta la
indUstria manufacturera.
China: Ganancias industriales
aumentan 8,5%.

Japon: Suben ventas minoristas.

Taiwan: Economia aumenta
3,1%.

Mercado
Regional

Brasil: Posible final al ajuste
monetario.

Argentina: PBI creceria 3% este
ano.

Chile: Cae 7,2% la produccion
de cobre.

México: Economia repunta 2,5%
interanual.

Colombia: Cuarta economia
con mayor crecimiento.

Peru: Fitch Ratings mantuvo
categoria “BBB".

Resumen de
principales bolsas
mundiales

Bolsas a la baja.



Bonos globales operan
nuevamente a la baja tras una leve
suba de tasas en los rendimientos
de los bonos americanos. La tasa de
rendimiento del Treasury
americano “risk free”, se situd en
2,90%. El bono uruguayo con
vencimiento 2050, bajo desde los
107% a 105,40%, rindiendo 4,75% a
vencimiento.

Desde Gaston Bengochea y Cia.
sostenemos que si bien en los
ultimos anos, los bonos uruguayos
lucian muy poco atractivos, a
medida gque las tasas de referencia
aumentan en el mediano plazo, los
bonos soberanos cada vez obtienen
mayor rentabilidad y vuelven a ser
una buena opcidon para el inversor,
ya que la deuda uruguaya
mantiene su calificacion de grado
inversor (alta credibilidad) por las
principales calificadores del mundo.

En ese sentido, encontramos
atractivo invertir, para los que
prioricen renta por sobre

proteccion de capital, en el bono
con vencimiento 2045 y cupdn
4,125%, ya que se encuentra debajo
de la par (100%) luego de 2 anos y
tiene un rendimiento a
vencimiento de 4,32%
aproximadamente.

Esta semana se conocio el dato del
Indice de Precios al Productor de
Productos Nacionales (IPPN)
correspondiente al mes de abril.
Los precios al productor tuvieron
un aumento mensual de 0,70% e
interanual de 22,74%. La seccion
Industria Manufacturera presenta
una variacion mensual de 2,04%
con una incidencia de 1,22 puntos
porcentuales en la variacion del
indice general. Adjuntamos el
informe en el siguiente link.

En otro orden, dada a que las
expectativas de inflacion (7,55%)
estan por encima del rango meta,
recomendamos invertir en Notas
en Ul, ya que son instrumentos que
protegen al inversor de la inflacion
y adicionalmente dejan una
rentabilidad adicional por encima
del nivel de precios.

En ese sentido, el proximo 17 de
mayo se licitara la reapertura de la
serie 30 en Ul, con vencimiento
enero del 2027. Entendemos que la
tasa de corte sera de 1,50% en Ul.

Esta semana hubo licitaciones de
Letras de Regulacion Monetaria en
sus plazos habituales a 30 dias, 90
diasy 1 ano. No hubo licitacién a 180
dias ni 2 anos. A continuacion, se
podra observar el comportamiento
de las LRM en el ultimo periodo.


https://www.ine.gub.uy/documents/10181/30897/IPPN+Abril+2022/db44c1db-e68a-418a-adbb-fbadccd5e3f2

Resumen y tendencia de las Letras de Regulacion Monetaria en
las dltimas licitaciones (rendimiento aumentando)

EMISION PLAZO CORTE EMISION PLAZO CORTE
25/04/2022 35 8,74 27/04/2022 98 9,35
19/04/2022 34 8,69 20/04/2022 105 9,23
11/04/2022 28 8,54 13/04/2022 84 9,03

EMISION PLAZO CORTE EMISION PLAZO CORTE

22/04/2022 175 9,45 28/04/2022 371 9,54

08/04/2022 189 9,10 12/04/2022 352 9,49

25/03/2022 161 8,45 31/03/2022 364 8,93

EMISION PLAZO CORTE El dolar cerrd a $40,827, por encima
de la semana anterior, cuando cotizd

29/03/2022 756 8,94 a $40,049. En el acumulado del 2022

el peso uruguayo se aprecido 8,65%

22/02/2022 672 8,77 .
desde los $ 44,695 tal como figura

25/01/2022 700 8,55 en el siguiente grafico:
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Mercado
Regional

Todas las monedas latinoamericanas se depreciaron esta semana frente al
dodlar. La moneda que sufrid la mayor depreciacion fue el Real Brasilero,

cayendo 3,16%.

LATINOAMERICA

USDCOP

1 SEMANA

-2,61%

USDCLP

-1,87%

USDMXN

-0,79%

USDBRL

-3,16%

USDARS

-0,94%

USDPEN

-1,79%

USDUYU

-1,80%



Todas las bolsas latinoamericanas
cotizaron a la baja esta semana. La
bolsa  argentina cayd  3,40%
mientras que la bolsa chilena bajo
1,77%.

En Brasil, el presidente del Banco
Central, Campos Neto, anuncidé que
el ciclo de ajuste monetario esta
llegando a su fin en reunién con

inversionistas, debido a las
perspectivas  positivas de la
inflacion.

En Argentina, JP Morgan advirtid
que la economia sufrira una fuerte
contraccion en el tercer trimestre
del ano dada el alza en los precios.
Sin embargo, se estima que el PBI
crezca 3% en el ano.

En Chile, la produccién de cobre,
mayor productor mundial del
metal, bajé un 7,2% interanual en
marzo, segun cifras divulgadas este
viernes por el gobierno, debido a
temas operativos temporales vy
también a problemas con el
suministro de agua en ciertas
operaciones.

En México, la actividad econémica
de febrero crecid 2.5% interanual,
en linea con las expectativas y
sobre el registro previo de 1.8%.

En Perq, Fitch Ratings mantuvo las

calificaciones Issuer Default Ratings

(IDR) a largo plazo en moneda

extranjera y local del Perd en ‘BBB’

con una perspectiva de calificacion
estable.

De acuerdo a la Cepal (Comision
Econdmica para América Latinay el
Caribe), Colombia seria la cuarta
economia que mMas se expandiran
este ano con el 48 %, detras de

Panama (63 %), Republica
Dominicana (53 %) y Venezuela (5
%).



Mercado
Internacional

Los indices continuaron operando a
la baja tras nuevos registros de
niveles maximos de inflacion en
Estados Unidos de 8,50% y Europa
de 7,450%. Adicionalmente, las
empresas siguen mostrando déficit
en los insumos dada a una falta en
la cadena de suministros producto
del confinamiento en Shanghai.

La economia americana cayo, tras
dos anos de desempeno positivos,
1,4% en el primer trimestre del ano
mientras que los analistas
estimaban un aumento de 1,0%.
Dado esto, algunos inversionistas
sostienen que la economia se
encuentra en un estado de
“stagflation”. En donde hay alto
nivel de inflacion y caida de la
economia.

La proxima reunion de la FED
tendra lugar el miércoles que viene
en donde se espera que la tasa de
referencia aumente 0,50%, para
intentar frenar la inflacion. Sin
embargo, dado la caida en el
producto bruto, existe la posibilidad
que el aumento sea menor de lo
esperado.

En Estados Unidos, las solicitudes
por desempleo ascendieron a
180.000, en linea por lo estimado
por los analistas y por debajo del
registro previo de 184.000.

En |la Eurozona, el PIB del primer
trimestre subid 5.0% interanual,
mientras que la inflacion de abril
fue 7.5% en los Ultimos doce meses,
ambos indicadores en linea con las
expectativas.

En Alemania, el PIB del primer
trimestre incremento 4.0%
interanual, sobre las expectativas
de 3. 7%y el registro previo de 1.8%.

En Reino Unido el PMI
manufacturero y de servicios de
abril fueron 553 pts. y 583 pts,
siendo el primero mayor a lo
esperado y el segundo menor (54
pts. y 60.0 pts. respectivamente).

En Japén, las ventas minoristas
correspondientes al mes de marzo
aumentaron 0,90% interanual, por
encima del 0,30% estimado por los
analistas.

En Taiwan, el PIB del primer
trimestre incrementd 3.1%
interanual, sobre el consenso de
2.8% y bajo el mes anterior de 4.9%.

En China, las ganancias industriales
aumentaron en marzo 8,5%
interanual, por arriba del registro
previo de 5,0%.



Variables Macroeconomicas

La onza de oro cotizd al final de la semana en el entorno de USD 1.897,26 el
barril de petrdoleo cerré a USD 104,22 y el Euro cerrd en la jornada del viernes a
USD 1,0549.

Acciones con mejor/peor
perfomance

Las acciones conocidas mas destacadas de esta semana fueron, al alza:
Jd.com Inc ADR +20,29%, Hello Group Inc ADR +17,59% vy Bilibili Inc
ADR +17,22%.

A la baja podemos encontrar: Equillium Inc -16,95%, Deutsche Bank Ag -
1558%y Fubotv Inc -14,95%.



Resumen:
Principales Bolsas Mundiales

AMERICAS 1 SEMANA

Dow Jones -2,46%
S&P 500 -3,28%
NASDAQ -3,93%
IPC MEX -3,39%
IBOVESPA BRZ -1,56%
MERVAL ARG -3,40%
IPSA Chile -1,77%
S&P/PERU -2,10%
COLOM -2,40%

EUROPA 1 SEMANA

EUROSTOXX50 -0,97%
FTSE 100 UK +0,30%
CAC40FR -0,72%
DAX GER -0,31%
IBEX ES -0,79%
MIBIT -0,11%

SMI SUIZA

-1,06%

ASIA 1 SEMANA

NIKKEI JPN -2,56%
HANG SENG HK +2,18%
SHENZHEN CH +0,07%
AUSTRALIA -2,08%
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